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Pmi in Borsa
Un monitor
per scovare sull’Egm
le societa

pil promettenti
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Small cap. Un monitor per scovare i titoli
piu promettenti dell’Euronext Growth Milan

Con un algoritmo
Websim elabora

ogni tre mesi valori
societari e prognostici

Lucilla Incorvati

Accendere un faro sul mercato
Egm, il listino di Borsa Italiana che
ospita alcune delle Pmi italiane a
pitialto potenziale di crescita. Sono
socleta che spesso hanno scelto la
via della Borsa per finanziare la
propria crescita e ¢l sono riuscite.
Con l"avvento del Pir questi titoli
hanno avuto un certo SUCcesso ma
di recente stanno scontando una
certa disaffezione dal mondo degli
investitori con prezzie multipliche
spesso non corrispondono ai fon-
damentali. Negli ultimi mesic'¢ an-
che stato un rallentamento degli

scambi che hareso poco liquidoun
mercato dove i volumi sono gia
piuttosto contenuti. Oggi molti ti-
toli trattano a valutazioni 2023 /24
asignificativo sconto, nonostante
le prospettive di crescita. C'¢ poila
scarsa copertura dei titoli, altroneo
asfavore. A fronte di una capitaliz-
zazione di mercato di circa 8 mi-
liardi di euro, su questo listino il

90% delle societa ha una capitaliz-
zazione sotto i 100 milioni.
«Eppure molte delle societa
guotate su Egm hanno un alto po-
tenziale - sottolinea Stefano Alber-
ti, co-responsabile di Websim, divi-



slone digitale di Intermonte ~; sia-
moconvintiche 'Egm siaun mer-
cato vivace, In grado di attrarre
importanti capitali a supporto del-
I'economia reale del Paese. Tutta-
via, il suo potenziale strategico ¢ il
SUO conseguente impatto positivo
sull'ecosistemadelle piccole e me-
dieimprese Itallane sonoancora in
gran parteinespressi. B, infatti, an-
coraunanicchiadi mercato pocoli-
quidaeche nasconde diverse realta
sottovalutate», Per questa ragione
Websim ha appena lanciato uno
studio dedicato all'Egm (avra una
cadenza trimestrale), mediante il
quale gli investitor (gestor di fon-
di. private banker, family office, in-
vestitori privati e istituzionali)
avranno la possibilita di conoscere
pitida vicino questo mercato e ac-
cedere ad una warchlist, una lista
dei titoli pil promettenti secondo
I'elaborazione di Isa(Iindice sinteti-
codiattrartivith). Sitrartadiun al-
goritmo proprietario che produce
un modeflo automatizzato discree-
ning oggettivo che incontinuo ag-
glornamento, elabora valorisocie-
taristorici e prognosticl Nello stes-
S0 tempo riesce a fornire una valu-

tazione oggettiva dell'attrattivita
borsistica delle societd. «Ovvia-
mente lanostra watchlist &l risul-
tato di valori che noi consideriamo
prioritari(valore fondamentali, so-
liditd economico-finanziaria-pa-
wrimoniale“storica”, antractivit del

settore di appartenenza ¢ momen-
rum borsistico)-aggiunge Alberti -
ma nullavieta dielaborarne un'al-
tra ad esempio dando priorita al
tasso dicrescita del fatturato o dells
topline. Nel suo complessol'Egm si
caratterizza per dat di mercato

medimente positivi, solida crescita
dei ricavi, redditivith adoppia cifra,
indebitamento contenuto e ritorno
sul capitale investito superiore ri-
spetto al costodell'indebitamento,
male performance ¢ le prosperttive
future delle singole socleta sono

fortemente eterogenee tra loro. Per
questo un approccio selettivo a
questo mercato & fondamentale per
la generazione di alphan,

1l ranking ottenuto dall'applica-
zione di[SA viene poiulteriormente
filtrato sulla base dei dati di capita-
lizzazione e flottante di mercato (al-
meno pariaquelll mediani registra-
tinel mercato Egm). Websim prima
di arrivare a questo lavoro ha ana-
lizzatodelle 195 quotate le copertu-
re ¢ le analisi di ricerca. Molti di
questititoli hanno solola copertura
obbligatoria e spesso nonesistono
stime di consensus. Delle 15 societa
dellalista (si veda graficoa fianco)
ssonoattive nelsettare Tech (Refa-
tech, Energy, Datrix, Cyberoo e Al-
mawave), 4 nel settore Industrialf
(Esautomotions, Innovatec, Erre~
duee Stary), 3 nel settore consumi
(Alicore, Redelfi ¢ Sicily by Car), 2

oods (Powersall Jd1-

pick trale societd coperte da Web-
sim Corporate Researchn,
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LO STUDIO. Societa piu performanti dell'Egm secondo Isa*

La Websim EGM Watchlist ha una capitalizzazione di 1,2 miliardi di eurg;

le societa selezionate rappresentano circa il 15% della capitalizzazione

totale di EGM M VALORE FONDAMENTALE 1 ATTRATTIVITA DEL SETTORE
SOLIDITA
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